Algoritmus se zatimvzdy rozhodi spravne
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nvestofi se poudili z posledni velké krize, kdy prodé-
lali spoustu penéz, protoZe v panice proddvali akcie.
»Nyni naopak ve velkém nakupuji,” fikd pfedseda
spravni rady investiéniho fondu Quant Lukas Foral.
Vidét je to i na pfirtistku klienti Quantu, investi¢niho
fondu, ktery se od ostatnich lisi tim, Ze jeho obchodovini
je zaloZeno vyhradné na algoritmu.

Poslednich nékolik mésict bylo na akciovych trzich hodné
turbulentnich, jak vas fond prosel timto obdobim?
Myslim, Ze jsme jej vyuZili velmi efektivné. Pfedevsim
diky nasemu algoritmu, ktery ndm zavelel ve sprdvnou
dobu nakupovat. My jsme do koronakrize vstupova-

li s tim, Ze jsme v akciich méli jen 40 procent penéz,
zbytek jsme méli v hotovosti. To ndm umoZnilo elimi-
novat ztraty v pribéhu bfezna, kdy zacaly trhy nejvice
padat. Vétsina fonda tehdy klesala o desitky procent,
zatimco my jsme v bfeznu skon¢ili na dirovni minus péti
procent. A jelikoZ jsme méli vétSinu portfolia v hotovos-
ti, mohli jsme téch poklesii na trhu vyuzit k nakupim.
Jestli to byl spravny krok, se ukdzZe vZdy aZ v dlouhodo-
bé&jsim horizontu zhruba dvou aZz ti{ let, zatim se to ale
jevi jako dobré rozhodnuti. Svédéi o tom i fakt, Ze jsme
od poc¢dtku roku smazali veskeré ztrdty a v kvétnu jsme
tfeba vykonnostné pfekonali index S&P 500, za ¢erven
jsme jiz v zisku 1,15 procenta.

Rikal jste, Ze na zaéatku koronakrize jste méli v akciich
40 procent portfolia, kolik to je nyni?

Momentdlné to je 75 procent. Na poc¢atku jsme méli

v akcifch tak mdlo, protoZe ndm algoritmus hlésil, Ze jsou
akcie nadhodnocené o 17 procent. V soufasnosti ndm
algoritmus fikd, Ze jsou akcie naopak podhodnocené

0 16 procent.

TakZe budete jesté pfikupovat?

Uvidime, téch aspekti, na jejichZ zdkladé se rozhodujeme,
je wic. Ono podhodnoceni vyplyvd primarné z ndristu
likvidnich penéz v americké ekonomice, jen od 20. Ginora
do pllky kvétna piibylo v USA vice likvidnich penéz, neZ
kolik jich v tamni ekonomice bylo v roce 1997.

Co si pod pojmem likvidni penize vlastné predstavit?

Je to vlastné soucet hotovosti, penéz na béznych tictech

a ve fondech penéZniho trhu, jde tedy o penize, které jsou
v piipadé potfeby okamZité k dispozici a do ekonomiky
se dostdvaji pfes banky, které je dal ptijcuji. Napiiklad
komeréni a prumyslové tivéry meziroéné vzrostly témér

o tfi desitky procent.

Béhem posledni velké krize investofi na trzich panikafili
ave velkem prodavali. Nyni se zda byt situace odliSna.
Investori se naopak hrnou na burzu a nakupuiji. Platito
iuvas? Rostl zajeminvestoru, ktefi vam chtéli svéfit penize?
Ano, je to tak. Nejvic viditelné to bylo v pritbéhu dubna,
kdy ndm objem kapitdlu rostl v desitkach milionti korun.
KdyZ jsem se s novymi klienty bavil, co je k investicim
motivovalo, byla to ¢asto hotkd zkusenost z roku 2008.
Velkd ¢4dst z nich tehdy prodélala penize, a to pfedevsim
proto, Ze prodali akcie a propadu trhu nevyuZili. Ted se
proto rozhodli udélat opak.

Nemate pocit, Ze se vzhiru letici akciové trhy ponékud
odstrihly od realného vyvoje ekonomiky?

List Financial Times neddvno napsal, Ze akciové trhy jsou
jako Arnold Schwarzenegger v roli Termindtora. Naprosto
nezastavitelné a neznicitelné. VZdyt index S&P 500 vzrostl
od dubna do ¢ervna o 23 procent, coZ je viibec nejvetsi tii-
mésicni posileni za poslednich dvacet let. A to jsou pfitom
v USA miliony novych nezaméstnanych. Primarné je

za rlistem americkych akciovych trhii samoziejmeé ndrist
penézni zadsoby v tamni ekonomice.

Na jakém zakladé algoritmus fondu Quant funguje?

DAkciove trhy piisobijako

Arnold Schwarzenegger
vroli Terminatora. Naprosto
nezastavitelné aneznicitelne.
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Algoritmus sleduje dva ukazatele, penéZni zdsobu v ame-
rické ekonomice a pak cenu akcif. Jednoduse fe¢eno, kdyZz
je v ekonomice hodné penéz a akcie jsou levné, ddva ndm
signdl: nakupujte. Pokud jde o na$i investi¢ni strategii,
drzime spiSe dlouhodobé pozice. Proméni se ¢tyfikrédt
pétkrat do roka, ted ale byla situace odlisna. V dubnu

a kvétnu jsme ménili portfolio jako jindy za cely rok.

Stalo se nékdy, Ze byste algoritmus neposlechli?

Ne. Samoziejmé kdyz jako ted v kvétnu za¢nou trhy
padat, tak ma ¢lovék vnitini puzeni akcie prodat. Ale jak
f1kd autor naSeho algoritmu Pavel Kohout, emoce patfi

do Zivota, ne do investovani. A v tom je pravé algoritmus
vyhodou. Emocim rozhodné nepodlehne. Ve findle vzdy
platilo, Ze rozhodnuti algoritmu bylo spravné. Krdsné se to
projevilo napiiklad na podzim roku 2018, kdy na pocatku
ffjna zacaly trhy padat. Ndm tehdy algoritmus zavelel,
abychom 90 procent portfolia drZeli v hotovosti a jen deset
procent v akciich. Trhy se ndsledné brutdlné propadly. Do-
poruceni algoritmu nds tehdy zachrdnilo od velkych ztrét,
ten rok jsme byli v minusu jen 0,44 procenta, zatimco jiné
fondy se propadly o desitky procent.

Jaka je vlastné vase tloha ve fondu Quant?
Moje role je hlavné obchodni, stardm se o klienty, o distri-
buci. Mym cilem je, aby fond do péti aZ Sesti let spravoval

¢tyii miliardy korun. Momentalné je to 562 miliont korun.

Lukas Foral
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redseda spravni rady
P investi¢niho fondu

Quant se drive podilel
na projektech zamérenych
na private equity investi-
ce nemovitostnich fondu
od Ceska az po Spojené
arabske emiraty. Psobil
i na Ceské startupové sce-
né, kde se stal partnerem
investi¢ni skupiny Opifer,
specializované na zacinaji-
ci technologické firmy.
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Jak vypada typicky klient fondu Quant?

Ono to vyplyvd z toho, Ze jsme fondem kvalifikovanych
investort, to znamend, Ze minimdlni investice je jeden
milion korun. CoZ samozifejmé znamend, Ze investor musf
téch miliont vlastnit mnohem vic, protoZe téZko vsadite
vSechno na jednu kartu. Typicky je to tedy ¢lovék starsi
40 let, z devadesati procent jde o muze. Vétsinou jsou to
majitelé firem, vysoce postaveni manazefi, piipadné lidé,
kteti prodali néjakou stiedni nebo mensi firmu.

Jak velka je vlastné primérna investice v Quantu?
Zhruba ti'i miliony korun.

Jak vysoké poplatky ve fondu Quant jsou?

Madame individudlIni vstupni poplatky na $kdle nula az pét
procent, zdleZ{ na vy$i vstupni investice a nékolika dal-
$ich faktorech. Za sprédvu si bereme poplatek ve vysi jedno-
ho procenta, a kdyZ pfesdhneme pétiprocentni vynos,

tak si z vynosu, ktery je nad témi péti procenty, vezmeme
35 procent.

Chystate néjaké novinky?

Pavel Kohout uZ néjakou dobu zkous$i nové typy algo-
ritm. Quant je pro konzervativniho investora, pokud
bychom hledali novy algoritmus, bude spiSe dynamic-

ky. Ale to je zdleZitost, kterd bude je$té trvat spiSe roky
nez mesice. >



