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Vynosnost a aktiva

za posledni mésic 1,37 %

od pocatku roku (YTD) -1,23 %

od otevreni fondu v zari 2016 10,19 %
majetek fondu (AUM) 433 685 492 K¢

Komentar AleSe Michla

Fondy do kaZzdého pocasi podle Rothschildu

Rothschildové z LCH Investments vydali novy Zebricek nejvykonnéjsich manazerd fondd vsech
dob. Méfitko: celkovy historicky vynos pro klienta od zaloZeni fondu. Prvni misto za 2017:
Bridgewater zaloZeny v roce 1975. Pro své klienty vydélal od svého zaloZeni 49,7 miliard dolar(
Cistého. Bridgewater je klasika. Portfolio manaZer se rozhoduje podle makra - inflace,
ménového kurzu nebo HDP. Kli¢ovou osobou je Ray Dalio. Letos jejich nejvétsi fond Pure Alpha
ma za prvni Ctyfi mésice dolarovou vykonnost 4 % (QUANT ho letos jen dohani, ale tfeba druha
pulka roku bude patfit zase ndm ...). Pak maji i fond All Weather - a kdyZ uz ma takovy pékny



nazev vyzkousejme, zda je fakt do kazdého pocasi... Kdyz si date do grafu jeho vynos a S&P od
1997 vyjde vam ... stejny vysledek. Ten kdo by koupil super levny index a nedélal by od 1997 nic,
vydélal by stejné...?!

Druhé misto ziskal SorosUv fond. Soros na britské libre vydélal ,majlant”, na Trumpovi pfedloni
zase pry hodné prodélal. Soros je ted v dlichodu, plete se do politiky co to d& a od 2012 ma
fondy jako rodinny podnik a dostat oficialni cestou néjaké vysledky a vynosy je takfka nemozné.

Treti je skupina Citadel zaloZzena v roce 1990, na Ctvrtém Lone Pine fungujici od 1996, paty je DE
Shaw, ktery funguje od roku 1988. Treti a pati jsou dnes jiz spiSe roboti a algoritmy - néco co je
blizké naSemu fondu Quant. V Citadel i ve skupiné Davida Shawa maji roboty na prohledavani
vsemoznych ukazatel( a vytipovani, co je vhodné ke koupi. Letos ma za prvni kvartal vynosnost
4,3 %. DE Shaw od 2013 pFijima nové investice jen omezeng, takZe dostat z nich oficidlné letodni
vysledky zase nemozné.

Fond mezi nimi je Lone Pine Capital. ZaloZil ho Stephen Mandel a vybudoval povést jednoho z
nejlepsich hedge manazert na fundamentalni analyzu. Vybira akcie jako tfesnicky na dortu.
Letos vysledky jesté vefejné nema, ale nakoupeny ma hlavné Constellation Brands, Alibaba
Group Holdings a Activision Blizzard - ty dvé posledni jsou letos ve velkém plusu tak snad bude i
Mandelovo portfolio.

Nebudu radit co si koupit - je jedno, zda véfite na roboty nebo tfesnicky, ale zasady by mély
znit: At to do Ceho date penize zverejnuje vysledky, jeho vlastnici jsou ¢estni, mluvi pravdu a drzi
slovo (jako fakt jo) a ma to strategii, které sami rozumite. Pak je to ten pravy fond pro vas do
kazdého pocasi - at uz sviti slunicko, je zamraceno, v milze, ve snéhu, ve vichfici, v bource, v
rose, v suchu, mokru a kdo vi v ¢em jesté...

PS Cely Zebficek nejvykonnéjsich manazer( fond vSech dob a mdj_¢ldnek pro Forbes, ktery
jsem ze zpravy udélal

Portfolio fondu

ZARI 2016 - 30. BREZEN 2017

500 nejwetdich akcii USA
100 %
{ETF 5&P 500)

30. BREZEN 2017 - 6. UNOR 2018

500
nejvetsich
akcii USA
66 %
[ETF S&P 500}




6. UNOR 2018 — 18. DUBEN 2018

500 nejvatiich akcli USA
100 %4
(ETF S&P 500}

13. DUBEN 21013 - DNES

Bankovni

vhklad/depo con
“"‘T;::“"‘ najvétiich
akcii USA
66 %
(ETF 5&P 500)

Investi¢ni cil

Cilem je dosaZeni kladné vykonnosti pfi jakémkoli vyvoji trh(i. Podle zpétnych testl je realistické
oCekavat dlouhodoby primérny vynos pres 5 % rocné, navic s vyrazné nizsi volatilitou
(rizikovosti) ve srovnani s béZnymi akciovymi fondy.
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Historicky vyvoj vynosu fondu v procentech

2018 2017 2016
Leden +1,673 +0,061
Unor -0,882 +4,878
Brezen -3,312 -0,142
Duben +1,366 +0,092
Kvéten +0,074
Cerven +0,139
Cervenec +0,714

Srpen -0,132



Zari +0,876 X

Rijen +0,979 X
Listopad +1,048 X
Prosinec +0,504 +1,391
0Od zacatku roku -1,230 +9,372
0Od zaloZeni

+
v zari 2016 10,192

Chci investovat

Pavel Kohout

Spolumajitel spole¢nosti Robot Asset Management, pod kterou byl od zari 2016 otevien investi¢ni
fond QUANT. Na finan¢nich trzich ptsobi od roku 1993. Pracoval napfiklad ve spole¢nostech ING
Investment Management nebo PPF. Je autorem fady knih o financich a investovani, zejména
sedmkrat vydané Investi¢ni strategie pro tieti tisicileti nebo knih Vitaminy pro ekonomicky rdst a
Finance po krizi.

pavel.kohout@fondquant.cz

AlesS Michl

Spolumajitel Robot Asset Management. Od 2006 do 2015 investi¢ni stratég Raiffeisenbank. V
investicni spolecnosti banky se spolupodilel na spravé aktiv ve vySi 12 miliard korun. TFikrat po
sobé ocenény Hospodarskymi novinami jako analytik/ekonom roku. Napsal knihu MICHLIiq -
privodce ekonomii a investicemi.

ales.michl@fondquant.cz



AMISTA investi¢ni spolecnost a.s.

Spolumaijitel Robot Asset Management a obhospodarovatel fondu QUANT. Investi¢ni spole¢nost
se zamérenim na obhospodarovani fondd urcenych pro zkusené investory. AMISTA podnikad na
zakladé povoleni Ceské narodni banky. Spolenost byla zaloZena roku 2006 Vitem Varekou a v
soucasnosti poskytuje odborné sluzby vice nez padesati fondiim kvalifikovanych investor( s
celkovou hodnotou aktiv pfesahujici 48 miliard Kc.

"] roman.petrzalek@fondquant.cz [ vit.vareka@fondquant.cz

Robot Asset Management SICAV a.s., podfond QUANT
International Business Center, Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8.

Upozornéni pro investory

Hodnota investované ¢astky a vynos z ni mlze stoupat i klesat, pficemz neni zarucena navratnost
plvodné investované castky. Minula vykonnost nezarucuje vykonnost budouci. K ziskani dalsich
informaci nebo pro odhlaseni ze zasilani obchodnich sdéleni se mdzete obratit na
info@fondquant.cz.



